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Este Regulamento integra a ata da Assembleia Geral Extraordindria do GLOBAL MACRO
OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO — INVESTIMENTO NO EXTERIOR, realizada em 20 de fevereiro de 2017 e entrara
em vigor em 23 de margo de 2017.

REGULAMENTO DO
GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO — INVESTIMENTO NO EXTERIOR
CNPJ/MF n.© 19.821.469/0001-10

CAPITULO I - DENOMINAGCAO E CARACTERISTICAS

1.1. Nome do fundo: GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO - INVESTIMENTO NO
EXTERIOR ("FUNDO").

1.2. Forma do condominio: aberto.
1.3. Prazo de duragao: indeterminado.
CAPITULO II - PUBLICO ALVO

2.1. O FUNDO ¢ destinado a investidores qualificados, assim definidos nos termos da
regulamentacao da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), doravante designados “Cotistas”,
que estejam de acordo com as caracteristicas do FUNDO, conforme descrito neste regulamento
("Regulamento”).

2.2. O FUNDO é ofertado e vendido exclusivamente fora dos Estados Unidos da Ameérica
("EUA"). As cotas do FUNDO nao foram registradas sob as leis e regulamentagdes de mercado de
capitais dos EUA e nao podem ser oferecidas, vendidas, transferidas ou entregues, direta ou
indiretamente, nos EUA ou para o nome e/ou o beneficio de uma U.S. Person (abaixo definido). O
FUNDO ndo é e nao pretende ser registrado nos termos da Investment Company Act 1940,
conforme alterada.

2.2.1. Para fins deste Regulamento, U.S. Person significa (i) qualquer pessoa natural residente
nos EUA; (ii) qualquer sociedade constituida de acordo com as leis dos EUA; (iii) qualquer espdlio
cujo executor ou administrador seja uma U.S. Person; (iv) qualquer trust cujo qualquer trustee
seja uma U.S. Person; (v) qualquer agéncia ou filial de uma sociedade estrangeira localizada nos
EUA; (vi) qualquer conta nao-discricionaria ou outra conta similar (que ndo espolio ou trust) detida
por um intermediario ou fiduciario em beneficio de uma U.S. Persom;, (vii) qualquer conta
discricionaria ou outra conta similar (que ndo espdlio ou trust) detida por um intermediario ou
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fiducidrio organizado e constituido ou (no caso de pessoa natural) residente nos EUA (exceto se
esta conta for detida para o beneficio ou em nome de uma pessoa que nao seja U.S. Person); e
(viii) qualquer sociedade estrangeira formada por U.S. Person principalmente com o propdsito de
investimento em valores mobilidrios ndo registrados, exceto se organizado ou constituido, ou
detido por accredited investors que ndo sejam pessoas naturais, espolios ou trusts.

CAPITULO III - PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

3.1. Administrador: BANCO J].P. MORGAN S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3729 — 139, 14° e 15° andares, inscrito no
CNPJ/MF sob n© 33.172.537/0001-98 (“ADMINISTRADOR"), devidamente registrado junto a CVM
para o exercicio da atividade de administracao de carteira de valores mobiliarios, nos termos do
Ato Declaratério CVM n° 1.820/1991.

3.2. Gestor: J.P. MORGAN ADMINISTRADORA DE CARTEIRAS BRASIL LTDA., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3729, 14° andar
— parte, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 13.037.786/0001-63 (“"GESTORA"), devidamente registrada
junto a CVM para o exercicio da atividade de administracdao de carteira de valores mobilidrios, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 11.915/2011.

3.3. Custodiante: Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Italsa, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 60.701.190/0001-04 (“CUSTODIANTE"), devidamente registrado junto a CVM
para o exercicio da atividade de custddia de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério
CVM n© 990/1989.

3.4. A relacdo dos demais prestadores de servicos do FUNDO consta do Formulario de
Informagdes Complementares do FUNDO.

CAPITULO IV — OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

4.1. Objetivo de Investimento: O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar
proporcionar a valorizacao de suas cotas, no longo prazo, por meio da aplicacao dos recursos
integrantes da sua carteira de investimentos ("CARTEIRA"), de forma preponderante, em cotas de
emissao do Global Macro Opportunities Master Fundo de Investimento Multimercado —
Investimento no Exterior, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 26.094.770/0001-34, cuja carteira de
investimento é gerida pela GESTORA (“Fundo Master”).

4.1.1. Tal objetivo de investimento ndo constitui garantia ou promessa de rentabilidade pelo
ADMINISTRADOR ou pela GESTORA.
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4.1.2. A rentabilidade e resultados obtidos pelo FUNDO no passado nao representam garantia de
rentabilidade e resultados no futuro.

4.1.3. Em funcao da composicao da sua CARTEIRA, o FUNDO classifica-se como “Multimercado”.

4.2. Politica de Investimento: O FUNDO devera investir, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu patrimonio liquido no Fundo Master. Os demais recursos integrantes da
CARTEIRA deverao ser mantidos em depositos a vista e/ou aplicados em (i) titulos publicos
federais e/ou operagbes compromissadas lastreadas nestes titulos; e/ou (ii) fundos de
investimento e/ou fundos de investimento em cotas de fundo de investimento das classes “"Renda
Fixa”, “Renda Fixa Referenciado” e “"Renda Fixa Simples”.

4.3. O Fundo Master, por sua vez, tem por politica de investimento investir, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patriménio liquido no JP Morgan Investment Funds, Sub-Fund
JPM Global Macro Opportunities, domiciliado em Luxemburgo, na Europa, e administrado
(managing company) pelo JPMorgan Asset Management (Europe) S.a.r.l., com sede na 6, route de
Tréves, L-2633 Senningerberg, Luxemburgo, com gestdo ativa delegada a outras sociedades do
grupo econdmico da GESTORA (“Sub-Fund”). Desta forma, trata-se de uma gestdo passiva da
GESTORA no tocante ao investimento dos recursos do Fundo Master no Sub-Fund.

4.3.1. A politica de investimento do Sub-Fund, por sua vez, consiste no investimento majoritario,
direta ou indiretamente, por meio do uso de instrumentos de derivativos, em acdes, ativos
indexados a commodities, titulos conversiveis, titulos de divida, depdsitos em instituticdes
financeiras e instrumentos de liquidez (money market instruments). Os emissores destes ativos
podem estar localizados em qualquer pais, incluindo mercados emergentes.

4.3.2. O Sub-Fund tem as seguintes caracteristicas, dentre outras:

) pode investir em China A-Shares, por meio do Shanghai-Hong Kong Stock Connect
program;

(i) pode investir em titulos de divida classificados como abaixo de grau de investimento ou em
titulos de divida sem classificagao de risco;

(iv) adota um processo de investimento baseado em pesquisas macroeconémicas para
identificar oportunidades e temas de investimentos globais. O Sub-Fund tem uma abordagem
flexivel na alocacdo de ativos e podera assumir posicdes compradas (long) e vendidas (short),
mediante a utilizacao de derivativos, para alterar a exposicao a diferentes classes de ativos e
mercados, dadas as condicdes do mercado e oportunidades. As alocacbes podem variar
significativamente e, esporadicamente, podera haver concentracao a certos mercados, setores ou
moedas;
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(v) pode investir em derivativos para atingir os seus objetivos de investimento e para protegao
(hedge). Estes instrumentos podem incluir entre outros, mas ndo limitado a futuros, opgoes,
contratos de diferenca (contracts for difference), total return swaps, selected OTC derivatives e
outros derivativos financeiros;

(vi)  pode investir em cotas de Undertaking for Collective Investments in Transferable Securities
(UCITS) e outros Undertaking for Collective Investments (UCI);

(vii)  pode realizar outras operacoes além daquelas indicadas acima, conforme seus documentos
de investimentos (prospectus); e

(viii)  pode investir em ativos denominados em qualquer moeda.

4.3.3. A exposicao em Euro do Sub-Fund devera ser convertida para a moeda corrente do Brasil
(Real), apesar da classe de cotas do Sub-Fund, na qual o Fundo Master podera investir, ser
denominada em Euro (EUR). Neste caso, o Fundo Master ndo realizara operagdes com derivativos
para administrar a variagao cambial existente entre a moeda corrente da classe de cotas do Sub-
Fund (EUR) e a moeda corrente do Brasil (Real).

4.3.4. Os recursos nao investidos pelo Fundo Master no Sub-Fund poderdo ser mantidos nos
seguintes ativos financeiros: (i) titulos publicos federais e/ou operagbes compromissadas
lastreadas nestes titulos; e/ou (ii) fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas
das classes “Renda Fixa”, "Renda Fixa Referenciado” e “Renda Fixa Simples”.

4.3.5. O Fundo Master podera investir seus recursos em ativos financeiros no exterior de forma
ilimitada, observadas as disposicdes do seu regulamento.

4.3.6. Os ativos financeiros no exterior detidos pelo Fundo Master devem observar, a0 menos,
uma das seguintes condigdes: (i) ser registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de
ativos, objeto de custddia ou objeto de depodsito central, em todos os casos, por instituicoes
devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida; ou (ii) ter sua existéncia diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR e desde
que tais ativos sejam escriturados ou custodiados por entidade devidamente autorizada para o
exercicio da atividade por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assungdo ou em outras
jurisdicdes, desde que, neste Ultimo caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

4.3.7. As aplicagbes pelo Fundo Master em ativos financeiros no exterior ndo sao

cumulativamente consideradas no calculo dos correspondentes limites de concentracao por
emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos
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4.4. O FUNDO e o Fundo Master poderao realizar operacdes em mercados derivativos e de
liquidacao futura para protecao da CARTEIRA (Aedge), sem quaisquer limites de exposicao.

4.5. O FUNDO e o Fundo Master poderdo aplicar seus recursos sem qualquer limitagdo em
fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR ou por suas ligadas,
coligadas e/ou controladas.

4.6. O FUNDO podera utilizar seus ativos financeiros para prestacao de garantias de operacoes
préprias, bem como emprestar e tomar titulos e valores mobiliarios em empréstimo, desde que
tais operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servico autorizado pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM.

4.7. O FUNDO, a livre e exclusivo critério da GESTORA, podera realizar suas operacdes por meio
de instituicbes autorizadas a operar no mercado de titulos e/ou valores mobilidrios local e/ou
internacional, ligadas ou ndo ao ADMINISTRADOR, a GESTORA e as empresas a eles ligadas,
podendo, inclusive, direta ou indiretamente, adquirir titulos e/ou valores mobilidrios que sejam
objeto de oferta publica ou privada coordenada, liderada, ou das qual participem as referidas
instituicoes.

4.8. O ADMINISTRADOR, a GESTORA e qualquer empresa pertencente ao mesmo
conglomerado financeiro, bem como, diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas poderao
ter posicoes em, subscrever ou operar com titulos e valores mobilidrios que integrem ou venham a
integrar a CARTEIRA do FUNDO.

4.9. O ADMINISTRADOR, a GESTORA e quaisquer empresas a eles ligadas, bem como, fundos
de investimento, clubes de investimento e/ou carteiras administradas ou geridas pelo
ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou por pessoas a eles ligadas poderdao atuar, direta ou
indiretamente, como contraparte, em operagoes realizadas pelo FUNDO.

CAPITULO V — FATORES DE RISCO DO FUNDO

5.1. N3o obstante o emprego pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA de plena diligéncia e da
boa pratica de administracdo e gestdao do FUNDO e da estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis a
administracdo e gestdo, o FUNDO esta sujeito a diversos fatores de risco.

5.2. Dentre os fatores de risco aos quais o FUNDO esta sujeito, incluem-se, sem limitacado:

I - Risco de Mercado: Os ativos financeiros componentes da CARTEIRA e da carteira dos fundos
de investimento investidos, inclusive os titulos publicos, estdo sujeitos a oscilagdes nos seus
precos em funcao da reagao dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil
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como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos
ativos financeiros do FUNDO e dos fundos de investimento investidos. As variagdes de precos dos
ativos financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancgas nos padroes de comportamento de
pregos dos ativos financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional;

II - Risco de Crédito: Os ativos financeiros, incluindo os titulos publicos e/ou privados de divida
que compdem a CARTEIRA e/ou as carteiras de investimento dos fundos de investimento
investidos estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteracdes nas condicdes financeiras dos
emissores dos titulos e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais condicdes, bem como
alteragbes nas condicOes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos
financeiros desses emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez. O FUNDO e/ou os fundos de investimento investidos poderao ainda incorrer
em risco de crédito na liquidagdo das operagOes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobiliarios. Na hipotese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicao de
pagamento de qualquer dos emissores dos ativos financeiros ou das contrapartes nas operacoes
integrantes da CARTEIRA e/ou das carteiras de investimento dos fundos de investimento
investidos, estes poderdao sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos. O FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio
liguido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos financeiros integrantes de
sua CARTEIRA e/ou das carteiras de investimento dos fundos de investimento investidos, inclusive
por forca de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao
judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos financeiros do FUNDO ou dos
fundos de investimento investidos. Tendo em vista que o Sub-Fund pode investir em ativos
classificados como abaixo de grau de investimento, o FUNDO e o Fundo Master estao sujeitos a
risco de perda substancial de seu patrimoénio liqguido em caso de eventos que acarretem o nao
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Sub-fund;

III - Risco de Liquidez: O FUNDO e/ou os fundos de investimento investidos podem nao estar
aptos a efetuar, dentro do prazo estabelecido no seu regulamento e na regulamentagdo em vigor,
pagamentos relativos a resgates de suas cotas quando solicitados pelos Cotistas, em decorréncia
de condigbes atipicas de mercado, grande volume de solicitacdes de resgate e/ou outros fatores
que acarretem na diminuigdo ou na inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros integrantes
da CARTEIRA e/ou das carteiras de investimento dos fundos de investimento investidos nos
mercados nos quais sao negociados. Adicionalmente, considerando que a conversao e a liquidacao
das cotas pode ocorrer em dia diverso da solicitagdo, na hipotese de volatilidade do mercado e
eventual queda no valor das cotas, 0 pagamento dos resgates podera ser realizado em montante

Ouvidoria JPMorgan: Tel.: 0800 — 7700847 / E-mail: ouvidoria.jp.morgan@jpmorgan.com




J.PMorgan

Asset Management

inferior ao solicitado caso o Cotista nao disponha de recursos suficientes no FUNDO para
compensar a desvalorizacdo das cotas ocorrida entre o periodo de solicitagdo de resgate e de sua
efetiva liquidacao financeira. O FUNDO poder3, ainda, ndo estar apto a efetuar, no prazo previsto
neste Regulamento, pagamentos de resgates em decorréncia de investimentos mantidos em
fundos de investimento que ndo possuem liquidez imediata;

IV - Risco Decorrente do Uso de Derivativos: A realizacdo de operagdbes no mercado de
derivativos pelo FUNDO e/ou pelos fundos de investimento investidos podera acarretar variacoes
no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao
fossem utilizadas. Tal situagdo podera, ainda, resultar em perdas patrimoniais ao FUNDO e aos
Cotistas, inclusive perda total do capital investido pelos Cotistas ou a ocorréncia de patrimonio
liguido negativo, com a consequente obrigacao de aportes adicionais pelos Cotistas;

V - Risco Decorrente da Restricao de Negociacao dos Ativos Financeiros: Alguns dos
ativos financeiros integrantes das carteiras de investimento do FUNDO e/ou dos fundos de
investimento investidos, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacao
por parte das bolsas de valores, centrais depositarias e/ou érgdos reguladores. Essas restricdes
podem ser relativas ao volume das operacdes, a participacado no volume de negdcios e as
oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em situacdes em que tais restricbes estiverem sendo
praticadas, as condigdes de movimentacao dos ativos financeiros integrantes da CARTEIRA e/ou
das carteiras de investimento dos fundos de investimento investidos e a precificagdo dos ativos
financeiros podera ser prejudicada;

VI - Risco Decorrente da Precificacdao dos Ativos Financeiros: A precificacao dos ativos
financeiros integrantes da CARTEIRA e/ou das carteiras de investimento dos fundos de
investimento investidos, devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, de instrumentos financeiros derivativos e
demais operagOes estabelecidos na regulamentacdo em vigor aplicavel aos mesmos. Referidos
critérios de avaliacdao de ativos financeiros, tais como os de marcacao a mercado (“mark-to-
market") poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos financeiros integrantes da CARTEIRA
e/ou da carteira dos fundos de investimento investidos, resultando em aumento ou reducdo no
valor das cotas do FUNDO;

VII - Risco de Concentracao: A concentracao de investimento pelo FUNDO e/ou pelos fundos
de investimento investidos em determinado(s) emissor(es) pode aumentar a exposicao do FUNDO
e/ou dos fundos de investimento investidos aos riscos mencionados acima, ocasionando
volatilidade no valor de suas cotas;

VIII — Risco Regulatdrio: As eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO e
aos fundos de investimento investidos, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a
tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco dos ativos financeiros e/ou na
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performance dos ativos financeiros adquiridos pelo FUNDO e/ou pelos fundos de investimento
investidos;

IX — Risco Relacionado a Natureza Juridica do FUNDO: Nos termos da legislacdo e
regulamentacao em vigor, os fundos de investimento constituidos no Brasil sdo constituidos sob a
forma de condominio, de forma que os Cotistas respondem por eventual patrimonio liquido
negativo do fundo, sem prejuizo da responsabilidade do ADMINISTRADOR e da GESTORA em caso
de inobservancia da politica de investimento ou dos limites de concentracao previstos neste
Regulamento e na regulamentagao em vigor;

X - Riscos Sistémicos e Operacionais: Ha a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos, incluindo o risco legal associado a inadequacdo ou deficiéncia em contratos firmados
pelo FUNDO e pelos seus prestadores de servicos, bem como a sangbes em razdo de
descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das
atividades desenvolvidas pelo FUNDO e pelos seus prestadores de servicos. Dentre os eventos de
risco operacional, incluem-se, sem limitacao: (i) fraudes internas; (ii) fraudes externas; (iii)
demandas legais; (iv) praticas inadequadas; (v) aqueles que acarretem a interrupcao das
atividades da FUNDO e/ou dos seus prestadores de servicos; e (vi) falhas em sistemas de
tecnologia da informacao;

XI - Risco Decorrente da N3ao Obtencdao do Tratamento Tributario Perseguido pelo
FUNDO: O FUNDO busca manter a CARTEIRA enquadrada como de longo prazo para fins da
legislacao tributaria em vigor. Nesse caso, o Imposto de Renda na Fonte incidira semestralmente
("come-cotas semestral"), no Ultimo dia util de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre os rendimentos produzidos no periodo. Os rendimentos decorrentes de
resgates serdo tributados na fonte pelo imposto de renda, em funcdo do prazo do investimento as
aliquotas: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias; e (ii) 20% (vinte por cento), em aplicacbes com prazo de 180 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento), em aplicacdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e
vinte) dias; e 15% (quinze por cento), em aplicacbes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte)
dias. Ainda que o FUNDO busque manter a CARTEIRA enquadrada como de longo prazo para fins
da legislacao tributaria em vigor, ndo ha compromisso nem garantia de que este FUNDO recebera
o tratamento tributario aplicavel para fundos de longo prazo, o que podera sujeitar seus Cotistas a
tributagdo aplicavel a um fundo de investimento enquadrado como de curto prazo para fins fiscais.
Nesse caso, o Imposto de Renda na Fonte incidird semestralmente ("come-cotas semestral"), no
ultimo dia util de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 20% (vinte por cento) sobre os
rendimentos produzidos no periodo. No resgate, os rendimentos serao tributados pelo IRF, em
funcdo do prazo do investimento, as aliquotas de: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em
aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (ii) 20% (vinte por cento), em
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aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e oitenta). Ocorrendo incidéncia do IRF semestral
("come-cotas semestral"), na ocasido do resgate sera aplicada aliquota complementar aplicavel,
para fins de determinacao do montante a ser efetivamente recolhido aos cofres publicos;

XII - Risco Cambial: As condicdes econOmicas nacionais e internacionais podem afetar o
mercado, resultando em alteracGes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos ativos financeiros
em geral. O FUNDO investira preponderantemente no Fundo Master e apesar do Fundo Master
buscar investir numa classe de cotas do Sub-Fund convertida para a moeda corrente do Brasil
(Real), apesar de ser denominada em Euro (EUR), tais variagdes podem afetar o desempenho do
Fundo Master, resultando em aumento ou reducdo no valor das cotas do Fundo Master e, por
conseguinte, das cotas do FUNDO. Motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, fechamento
parcial ou total dos mercados de cambio, seja decorrente de eventos programados, tais como
feriados, ou de fatores extraordinarios, poderao acarretar redugdo no valor das cotas do Fundo
Master, impossibilidade de observancia os objetivos de investimento do Fundo Master ou, ainda,
impactar de forma adversa o resgate dos investimentos pelos cotistas do Fundo Master e, por
conseguinte, impactar adversamente o FUNDO;

XIII — Risco Decorrente do Investimento no Mercado Externo: Tendo em vista que o
FUNDO investe preponderantemente no Fundo Master, o qual, por sua vez, investe
preponderantemente, por meio do Sub-Fund, em ativos financeiros negociados no exterior, a
performance do Fundo Master e do Sub-Fund e, por conseguinte, do FUNDO, pode ser afetada por
requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises investidos
ou, ainda, pela variacdo do Real em relacdo a outras moedas. Os investimentos do Fundo Master e
do Sub-Fund e, por conseguinte, do FUNDO, estardo expostos a alteracdes nas condigdes politica,
econdmica ou social nos paises investidos, o que pode afetar negativamente o valor dos ativos
financeiros investidos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre paises onde o Fundo Master ou o Sub-Fund investem e o Brasil, o que
pode interferir na liquidez e no desempenho do Fundo Master e, por conseguinte, do FUNDO. As
operagdes no exterior poderao ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou
registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidagao financeira ou mercado de balcao
de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacao e
supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da
integridade das transacdes e da igualdade de condicdes de acesso aos mercados locais. Situacao
semelhante podera ocorrer caso os Fundos Referenciados e/ou Renda Fixa invistam no exterior;

XIV — Risco Decorrente do Investimento no Mercado Externo - FATCA: De acordo com as
previsdes do “Foreign Account Tax Compliance Act” ("FATCA"), constantes do ato “US Hiring
Incentives to Restore Employment” ("HIRE"), os investimentos diretos ou indiretos do FUNDO em
ativos americanos, 0s pagamento recebidos pelo FUNDO advindos de fonte de renda americana
apbés 31 de dezembro de 2013, os rendimentos brutos decorrentes de venda de propriedade
americana recebidos pelo FUNDO apds 31 de dezembro de 2016 e outros pagamentos recebidos
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pelo FUNDO apds 31 de dezembro de 2016 aos quais possa se atribuir fonte de renda americana,
poderdo se sujeitar a tributagdo pelo imposto de renda americano na fonte, a aliquota de 30%,
exceto se o FUNDO cumprir com o FATCA. A observancia ao FATCA pode ser atendida através de
acordo firmado com o Secretario do Tesouro Nacional dos Estados Unidos, segundo o qual o
FUNDO concorda em entregar determinados relatérios e atender a determinados requisitos no que
dizem respeito a retencao de pagamentos feitos em favor de certos investidores do FUNDO ou, se
o FUNDO for elegivel, por ser presumido como um fundo que atende os requerimentos constantes
do FATCA. O acordo que eventualmente venha a ser firmado entre o governo brasileiro e o
governo americano pode também impactar o atendimento ao FATCA. Qualquer montante de
tributos americanos retidos nao devera ser restituido pela autoridade fiscal americana (“Internal
Revenue Service” — “IRS"). Ao aplicar no FUNDO, os Cotistas reconhecem que o FUNDO pretende
cumprir com qualquer e toda obrigacdo prevista na regulamentacao do FATCA e qualquer outra a
ela relacionada ou com qualquer acordo intergovernamental relacionado ao FATCA, a fim de evitar
a retencao prevista nessas regulamentagdes (“"FATCA Withholding”), ou tomar quaisquer outras
medidas que forem razoavelmente necessarios para evitar tal retencao (“FATCA Withholding”)
sobre 0s pagamentos recebidos pelo FUNDO. Ao aplicar no FUNDO, os Cotistas reconhecem que o
FUNDO podera, quando solicitado pela regulamentagdo do FATCA: (i) requerer informagdes
adicionais referentes aos Cotistas e seus beneficiarios finais, bem como formuldrios necessarios
para cumprir com as obrigacdes previstas no FACTA; e (ii) ser solicitado a apresentar relatdrios
referentes a informagdes relacionadas aos Cotista e seus beneficiarios finais ao IRS e ao Tesouro
Nacional americano, juntamente com as informacOes relacionadas aos pagamentos feitos pelo
FUNDO a tais Cotistas. Esta € uma area complexa, razao pela qual os potenciais investidores
devem consultar seus assessores quanto as informacdes que possam ser requeridas para
apresentacao e divulgacdo ao agente pagador e distribuidor do FUNDO, e em certas circunstancias
para o IRS e ou para o Tesouro Nacional americano, como disposto no Regulamento do FATCA ou
em eventual acordo intergovernamental entre o governo Brasileiro e 0 Governo dos Estados
Unidos (hipotese de IGA firmado entre os governos). Os investidores também s3ao aconselhados a
verificar com os seus distribuidores e custodiantes as suas intencdes de cumprimento e
atendimentos aos requerimentos do FATCA. Nao obstante o FUNDO ser exclusivamente oferecido
no territorio nacional e ter como publico alvo residentes no Brasil, caso um investidor seja
identificado como americano nos termos do FATCA, retencOes americanas poderao ser aplicadas
aos investimentos estrangeiros do FUNDO e, portanto, os resultados decorrentes do FUNDO
poderao ser impactados;

XV - Risco Sub-Fund Relacionado ao Mercado Acionario: Adicionalmente aos fatores de
risco mencionados acima, uma vez que o Sub-Fund investe em acles, seus investidores estao
expostos a flutuagdes das bolsas de valores e a performance financeira das companhias cujos
papéis integram a carteira do Sub-Fund. Adicionalmente, os investidores do Sub-Fund podem ver
o valor de seus investimentos cair ou subir diariamente e podem resgatar menos do que o
originalmente investido;
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XVI - Risco Sub-Fund Relacionado a Investimento em Mercados Emergentes:
Adicionalmente aos fatores de risco mencionados acima, tendo em vista que o Sub-Fund investe
em mercados emergentes, o Sub-Fund podera estar sujeito aos riscos dai decorrentes, inclusive,
mas ndo limitadamente: (i) aos riscos econdmicos e politicos decorrentes de instabilidades, (ii) ao
ambiente legal, decorrente de interpretacdes contraditdrias e falta de confianca juridica, (iii) ao
uso de praticas contabeis que ndo estejam em conformidade com as praticas internacionais, (iv)
aos riscos de mercado, de liquidacao de contratos em razdo da falta de liquidez, eficiéncia e
controle regulatorio, (v) a movimentagao do preco e performance, que podera acarretar um alto
grau de risco quanto a determinagao do valor dos investimentos, e (vi) ao risco da moeda, que
envolve a falta de garantia quanto a sua conversdao em moedas estrangeiras ou transferéncia de
rendimentos. Situacdo semelhante podera ocorrer caso os Fundos Referenciados e/ou Renda Fixa
invistam no exterior;

XVII - Risco Sub-Fund Relacionado a Posicao Vendida no Mercado de Agoes (estratégia
“short”): Adicionalmente aos fatores de risco mencionados acima, o Sub-Fund podera sofrer
significativas perdas, se ocorrer uma valorizacao da posicao vendida de agdes. Enquanto uma
possivel perda decorrente da depreciacao do valor da posicdo comprada esta limitada ao preco
pago pela mesma, podera ndo haver limite para o tamanho da perda decorrente da valorizagdo da
posicdao vendida; e

XVIII - Outros Riscos especificos do Sub-Fund: O Sub-Fund pode investir em China A-
Shares, por meio do Shanghai-Hong Kong Stock Connect program, situacdo esta que pode estar
sujeita @ mudancas regulatdrias, limitagdes de cotas e restricoes operacionais que podem resultar
no aumento do risco de contraparte.

5.2.1. Os fundos de investimento nos quais o FUNDO poder3, direta ou indiretamente, aplicar
seus recursos, inclusive, mas nao se limitando, o Fundo Master e o Sub-Fund, poderao estar
sujeitos aos riscos ora descritos, entre outros especificamente a eles aplicaveis.

5.3. O ADMINISTRADOR e a GESTORA ndo poderao, em hipétese alguma, ser responsabilizados
por qualquer resultado negativo na rentabilidade do FUNDO, depreciacao dos ativos financeiros da
CARTEIRA ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do FUNDO ou resgate de cotas com
valor reduzido, sendo o ADMINISTRADOR e a GESTORA responsaveis tdo somente por prejuizos
decorrentes de atos e omissdes proprios a que derem causa, sempre que agirem de forma
contraria a lei, a este Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

5.4. As aplicacdes realizadas no FUNDO e pelo FUNDO nao contam com a garantia do
ADMINISTRADOR, da GESTORA de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado
financeiro, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO VI - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
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6.1. Pelos servicos de (i) administracao, (ii) gestao, (iii) distribuicdo, (iv) escrituracao da
emissao e resgate de cotas e (v) tesouraria, controle e processamento de ativos, valores
mobiliarios e modalidades operacionais integrantes da CARTEIRA, o FUNDO paga uma taxa de
administracao correspondente a 1,40% (hum inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano
sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO ("Taxa de Administragao”).

6.1.1. A remuneracao do CUSTODIANTE e do auditor independente do FUNDO é paga
diretamente pelo FUNDO e ndo integra a Taxa de Administracgao.

6.2. O percentual referido no item 6.1. acima é calculado sobre o valor diario do patrimonio
liguido do FUNDO, na base “1/252” (um sobre duzentos e cinglienta e dois avos) do referido
percentual.

6.2.1. A Taxa de Administragdo é provisionada diariamente e paga pelo FUNDO, diretamente, ao
ADMINISTRADOR, a GESTORA e aos outros prestadores de servicos do FUNDO responsaveis pelas
atividades indicadas no item 6.1. acima, mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia
util do més subseqiiente ao dos servigos prestados.

6.2.2. Os fundos de investimento nos quais 0 FUNDO investe seus recursos podem estar sujeitos
ao pagamento de taxas de administracdo, performance, ingresso e/ou saida, conforme disposto
em seus respectivos regulamentos. A Taxa de Administragdo nao compreendem as referidas taxas.

6.3. A taxa maxima de custddia a ser paga diretamente pelo FUNDO ao CUSTODIANTE equivale
a 0,006% (seis milésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido, considerando um
minimo mensal de R$ 461,66 (quatrocentos e sessenta e um reais e sessenta e seis centavos),
ajustado anualmente, em janeiro, pela variacdo do Indice de Preco ao Consumidor da FIPE (IPC —
FIPE).

CAPITULO VII - CONDIGCOES PARA APLICAGAO DE RECURSOS NO FUNDO E RESGATE
DAS COTAS

Condicoes Gerais

7.1. As solicitagbes de aplicacao de recursos no FUNDO e resgate de suas cotas serao
realizadas por meio do telefone, endereco eletronico (e-mail) e fac-simile do Servico de
Atendimento ao Cotista e dos demais meios de comunicacao que venham a ser disponibilizados
pelo ADMINISTRADOR para tal finalidade.

7.2. A aplicagdo e o resgate das cotas do FUNDO serdo realizados em moeda corrente nacional,
por meio de transferéncia de recursos nas modalidades Documento de Ordem de Crédito — DOC,
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Transferéncia Eletronica de Recursos — TED ou outra forma que venha a ser aceita pelo
ADMINISTRADOR.

7.2.1. Sera admitida a utilizacao de titulos e valores mobiliarios na integralizagdo e no resgate de
cotas do FUNDO, os quais serao transferidos e avaliados de acordo com os critérios previstos na
regulamentacao em vigor. A integralizacdo de cotas com titulos e valores mobiliarios podera
ocorrer desde que, a exclusivo critério da GESTORA, os mesmos sejam compativeis com o
objetivo, a politica de investimento e a composicao da CARTEIRA.

7.3. A solicitacao de aplicacOes e resgates de recursos no FUNDO:
) somente serd em Dia Util (conforme item 7.5. abaixo); e

(i) ndo serd recebida nos Dias Uteis nas situacdes em que o dia subsequente ndo seja um Dia
Util ou ndo seja dia Util conforme assim considerado para fins (a) das operacdes do Sub-Fund e/ou
(b) das operacdes de protecdo (hedge) da exposicdo cambial (“Dia Util Sub-Fund”).

7.4. Os valores minimos para aplicagdo inicial, movimentacdes posteriores e permanéncia no
FUNDO, bem como os horarios para movimentagao estdao estabelecidos no Formulario de
Informagdes Complementares do FUNDO, podendo ser alterados a qualquer momento pelo
ADMINISTRADOR, a seu exclusivo critério, mediante atualizacdo do Formulario de Informacoes
Complementares do FUNDO.

7.5. Para fins deste capitulo, considera-se dia dtil ("Dia Util”) qualquer dia que ndo seja (i)
sabado, domingo, feriado nacional, feriado de ambito estadual/municipal na sede do
ADMINISTRADOR, (ii) dia em que ndo haja expediente bancario ou (iii) dia em que ndo haja
pregao na BM&F Bovespa S.A — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

7.6. O valor da cota do FUNDO serd determinado a cada Dia Util, com base em avaliagdo
patrimonial feita de acordo com os critérios estabelecidos na regulamentacao em vigor. Para os
fins deste Regulamento, entende-se como valor da cota do FUNDO aquele resultante da divisao do
patrimonio liguido do FUNDO pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no
encerramento do dia dos mercados em que o FUNDO opera (cota de fechamento).

7.7. Quando a data de conversao de cotas, para fins de emissao ou resgate, e/ou a data de
pagamento do resgate das cotas nao for Dia Util, as referidas conversdes de cotas e/ou o referido

pagamento serdo efetuados no Dia Util imediatamente posterior a referida data.

Aplicacdo de Recursos
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7.8. Para fins de emissao das cotas do FUNDO, sera utilizado o valor da cota em vigor no 1°
(primeiro) Dia Util sequinte ao da data da aplicacso.

7.9. A aplicacdo de recursos no FUNDO esta sujeita:

) a assinatura de termo de adesdo e ciéncia de risco, por ocasido do investimento inicial de
recursos no FUNDO;

(i) a aceitagdo do investimento pelo ADMINISTRADOR e/ou pelos demais distribuidores
contratados pelo FUNDO, tendo em vista as normas relacionadas a politica de prevencao e
combate a lavagem de dinheiro e a adequacao do investimento ao investidor (suitability), se
aplicavel, ou por qualquer outro motivo que justifique a recusa do investimento; e

(i)  ao recebimento do valor do investimento a conta do FUNDO.

7.10. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do seu nome no registro de Cotistas.

7.11. O ADMINISTRADOR pode suspender, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, novas
aplicacdes no FUNDO, desde que tal suspensao se aplique para todos os novos investidores e
Cotistas. A faculdade de que trata esse item ndao impede a reabertura posterior do FUNDO, a

critério do ADMINISTRADOR, a qualquer tempo.

Resgate de Cotas

7.12. Nao ha prazo de caréncia para resgate de cotas do FUNDO, podendo as cotas do FUNDO
serem resgatadas com rendimento a qualquer tempo, se houver.

7.13. Para fins de pagamento de resgate das cotas do FUNDO, sera utilizado o valor da cota
apurado no 1° (primeiro) Dia Util subsequente & data da solicitacio de resgate pelo Cotista (data
da conversao de cotas).

7.13.1. O pagamento do resgate de cotas do FUNDO sera realizado no 4° (quarto) Dia Util
subsequente a data da conversdao de cotas, exceto caso tal Dia Util e o Dia Util imediatamente
antecedente (D-1) ndo sejam um Dia Util Sub-Fund, ocasido em que o pagamento do resgate das
cotas do FUNDO se dara no Dia Util subsequente.

7.13.2. Caso o Cotista venha a possuir valor investido no FUNDO inferior ao valor minimo exigido
para permanéncia, conforme acima indicado, em razao de solicitacdo de resgate, o
ADMINISTRADOR resgatara a totalidade das cotas deste Cotista, sem necessidade de qualquer
comunicagao ao Cotista.

7.14. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros integrantes da CARTEIRA, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez de mercados em que o
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FUNDO atua ou que possam alterar o tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto de seus
Cotistas, em prejuizo desses ultimos, o ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do
FUNDO para resgates, devendo, nestes casos, tomar as providéncias exigidas na regulamentacao.

7.15. Na hipotese de solicitagdo de resgate da totalidade das cotas do FUNDO, a cota do FUNDO
utilizada para calculo do valor de resgate devido ao Cotista sera a Ultima cota calculada do
FUNDO, nao se aplicando o disposto no item 7.13. acima. Em tais casos, a cotizacao ocorrera na
mesma data do pagamento do resgate.

CAPITULO VIII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
8.1. Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

0) as demonstracoes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

(ii) a substituicao do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE;

(iii)  afusao, a incorporacao, a cisao, a transformacao ou a liquidacao do FUNDO;

(iv) o aumento da Taxa de Administracdo ou das taxas maximas de custodia;

(v) a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

(vi) a amortizacdo e o resgate compulsorio de cotas, caso ndo estejam previstos no
Regulamento; e

(vii) a alteracdo do Regulamento.

8.1.1. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre
que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequacao a normas legais ou regulamentares; (ii) for necessaria em
virtude da atualizacao dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servicos
do FUNDO, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver redugao da Taxa de Administracao.

8.2. Anualmente, a assembleia geral deve deliberar sobre as demonstracdes contabeis do
FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

8.2.1. As deliberacbes relativas as demonstracdes contabeis do FUNDO que ndo contiverem
ressalvas serdo consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia geral correspondente
nao seja instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer Cotistas.

8.3. Além da assembleia geral prevista no item 8.2. acima, o ADMINISTRADOR, a GESTORA, o
CUSTODIANTE ou o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total de cotas emitidas pelo FUNDO, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia geral de
Cotistas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO ou dos seus Cotistas.
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8.3.1. A convocagdo por iniciativa da GESTORA, do CUSTODIANTE ou de Cotistas sera dirigida ao
ADMINISTRADOR, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento,
realizar a convocacdo da assembleia geral as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia
geral assim convocada deliberar em contrario.

8.4. A convocacao da assembleia geral deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada
nas paginas do ADMINISTRADOR e dos distribuidores na rede mundial de computadores.

8.4.1. A convocacdo de assembleia geral devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data da sua realizagdo.

8.4.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

8.5. A assembleia geral se instalarda com a presenca de qualquer nimero de Cotistas. As
deliberagbes da assembleia geral serao tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1
(um) voto.

8.5.1. Exclusivamente nos casos em que a assembleia geral do FUNDO for convocada para
deliberar sobre a prestacao de fianga, aval, aceite ou coobrigacao de qualquer outra forma, em
nome do FUNDO, relativamente a operagdes, direta ou indiretamente, relacionadas a CARTEIRA, é
necessaria a concordancia de Cotistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das cotas
emitidas pelo FUNDO.

8.6. Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas que estejam inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacao da assembleia geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

8.7. Os Cotistas terdo a faculdade de votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que comprovadamente recebida a manifestacao do Cotista, pelo ADMINISTRADOR, em seu
endereco fisico ou em enderego eletronico indicados no Servigo de Atendimento ao Cotista, até 1
(uma) hora antes do inicio da assembléia geral. Nesses casos, os Cotistas deverdo manifestar sua
concordancia ou nao com as propostas constantes da ordem do dia.

8.8. Alternativamente a realizagdo da assembleia geral presencial, as deliberacdes da
assembleia geral podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de
reuniao dos Cotistas.

8.8.1. O processo formal de consulta sera realizado, a exclusivo critério do ADMINISTRADOR,
mediante o envio, aos Cotistas, de correspondéncia com a ordem do dia a ser proposta, para que
os Cotistas se manifestem, no prazo minimo de 10 (dez) dias, acerca da sua concordancia ou nao
com as propostas constantes da ordem do dia.
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8.8.2. Quando utilizado o processo formal de consulta, o quorum de deliberacao sera o de maioria
simples das cotas representadas pelas respostas recebidas, independentemente da matéria, com
excegdo do disposto no item 8.5.1. acima, situagdo em que sera necessario o quorum qualificado
previsto no referido item.

8.9. Aplicam-se as comunicacdes previstas neste Capitulo os procedimentos de comunicagdo
entre FUNDO e Cotistas, conforme disposto no Capitulo IX deste Regulamento.

CAPITULO IX - FORMA DE COMUNICAGAO COM OS COTISTAS

9.1. As informagdes ou documentos para os quais este Regulamento ou a regulamentacdao em
vigor exija a “comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” podem, a
exclusivo critério do ADMINISTRADOR, (i) ser encaminhados por meio fisico aos Cotistas; ou (ii)
ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos Cotistas, ou por eles acessados, por
meio de canais eletronicos ou por outros meios expressamente previstos na regulamentacao em

vigor, incluindo a rede mundial de computadores.

9.2. As comunicagdes exigidas neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor sao
consideradas efetuadas na data de sua disponibilizagao.

9.3. Admite-se, nas hipdteses em que este Regulamento ou a regulamentagdo em vigor exija a
“ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos Cotistas, que estes se deem por

meio eletrénico, observados os procedimentos do ADMINISTRADOR.
CAPITULO X - ENCARGOS DO FUNDO

10.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

0) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

(i) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicagdo de
relatdrios e informagdes periddicas previstas na regulamentacdo em vigor;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do auditor independente do FUNDO;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacoes do FUNDO;

(vi)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada
ao FUNDO, se for o caso;
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(vii)  parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no exercicio de suas respectivas
funcoes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos financeiros do FUNDO;

(ix) despesas com liquidacdo, registro, e custodia de operacbes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(xi) a Taxa de Administracao; e

(xii) os montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com
base na Taxa de Administracao, observado ainda o disposto na regulamentacao em vigor.

10.2. Quaisquer despesas ndao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do
ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratadas.

CAPITULO XI - POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

11.1. Os rendimentos auferidos pelo FUNDO resultantes das operacOes realizadas para a
CARTEIRA e dos ativos financeiros dela integrantes, incluindo lucros obtidos com negociagdes dos
referidos ativos financeiros, dividendos e juros sobre capital proprio, serdo incorporados ao
patrimonio liquido do FUNDO.

CAPITULO XII - DISPOSICOES GERAIS

12.1. Aplicam-se ao FUNDO todas as disposicdes da regulamentacao em vigor, ainda que nao
estejam transcritas neste Regulamento.

12.2. O exercicio social do FUNDO tera duracao de 1 (um) ano, com inicio em 1° de setembro de
cada ano e término em 31 de agosto do ano subsequente.

12.3. A transferéncia das cotas do FUNDO observarg, estritamente, o disposto na regulamentacado
em vigor.

12.4. O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente a todos os Cotistas, na forma do
Capitulo IX acima e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos
financeiros integrantes da CARTEIRA.

12.5. A politica de exercicio de voto do FUNDO encontra-se disposta no Formulario de
Informagbes Complementares do FUNDO.
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12.6. O ADMINISTRADOR e/ou os demais prestadores de servicos do FUNDO poderao, a seu
exclusivo critério, gravar toda e qualquer ligagdo telefénica mantida entre os mesmos e os Cotistas
do FUNDO, bem como utilizar referidas gravacoes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das
instrugdes transmitidas e das demais informagdes nelas contidas.

12.7. O ADMINISTRADOR disponibiliza aos Cotistas o Servico de Atendimento ao Cotista, para
fins de esclarecimentos de duvidas ou recebimento de reclamacgdes, o qual pode ser acessado por
meio de correspondéncia enviada para o ADMINISTRADOR, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.729, 129 andar - Investment Management, CEP 04538-905, por meio do telefone n° (011) 4950-
3308, por meio do fac-simile n® (011) 4950-3446 ou por meio do endereco eletronico:
client. service.im@jpmorgan.com.

12.8. O ADMINISTRADOR disponibiliza aos Cotistas o servico de Ouvidoria, por meio do telefone
n° 0800-7700847 e do enderego eletrénico: ouvidoria.jp.morgan@jpmorgan.com. Este servico é
oferecido aos Cotistas que ja recorreram aos canais ordinarios de comunicacdo com o
ADMINISTRADOR, tais como o Servico de Atendimento ao Cotista, e ndao se sentiram satisfeitos
com a solugao ou esclarecimentos prestados.

12.9. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo para dirimir e resolver
todas as questdes e duvidas oriundas do presente Regulamento e que envolvam o FUNDO, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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